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Krise: Den vestlige gjeldskrisa har forelgpig skapt sma problemer i var norske gkonomi.
Spersmalet er om dette kan vedvare eller om ogsa Norge vil bli rammet av boligprisfall, gkt

arbeidsledighet og svekket offentlig skonomi.

Er dette landet annerledes?

Det som var en finanskrise er na ‘ redde seg selv. Gar seddelpres-

en statlig gjeldskrise, etter at sta-
ter over hele verden har brukt
store summer pa & redde egne
banker. Kostnadene ved disse
redningsaksjonene og lav skat-
teinngang, truer na statsfinan-
sieringen i en rekke land. Et nytt
internasjonalt tilbakeslag synes
derfor nesten uunngaelig nar
stadig flere stater ma ha hjelp til
a skaffe penger. Hovedutfordrin-
gen er denne gangen | euroso-
nen og pengeunionen i EU har
forsterket problemene. Hesten
2008 var det en privat gjeldskri-
se som skapte problemene. Na
er det de europeiske statsfinans-
ene som tilsynelatende star foran
stupet, og vanlige folk er skviset
mellom hvordan de skal handtere
egen gjeld og hvor mye de evner
& bidra til & betjene statens gjeld
og driftskostnader,

Krisa vil med andre ord bli lang-
varig og mer alvorlig enn den for-
rige, fordi den eneste som kan
redde statene er sentralban-
ken og trykking av flere penger.
USA og Storbritannia har allere-
de gjort dette. Men skal den tysk-
dominerte europeiske sentral-
banken gjgre det samme, vil det
i praksis si at ogsa Tyskland méa

veere med og garantere for gjel- |

da i middelhavslandene. Det fin-

nes det gode grunner for ikke &

gjere. En av dem er at om Spania
og Italia ma ut av eurosonen, sa
vil de resterende landene i euro-
sonen matte trykke penger for a
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sa varm fgr disse landene bryter
ut, kan euroen risikere hyperinfla-
sjon. Og det har Tyskland og Eu-
ropa darlige erfaringer med ...
Med bakgrunn i de dystre ut-
sikter i vare europeiske naboland
og Vesten for gvrig, sa har det il
na veert forbausende lite effekter
her i Norge. lkke engang en skik-
kelig boligkorreksjon har vi hatt.

Norge bor ikke

lenger opp-
rettholde regelverk
og skatteordninger
som stimulerer til
eiendomsspekula-
sjon og overdrevne
laneopptak.

Boligprisfall var hovedarsak til
dagens gkonomiske problemer i
mange land. Prispkningen de sis-
te tidrene bar i gkende grad preg
av pyramidespill, og ftil slutt rgk
fundamentet. Da det ikke var fle-
re boligkjgpere igjen som kunne
ga inn i markedet, stagnerte pri-
sene. Fallet ble utlgst av stigen-
de renter og en voksende grup-
pe som ikke lenger greide & be-
tale renter pd skende gjeld. Et
gkende mislighold rev med seg
bankvesenet og skapte til slutt fi-
nanskrisen, enkelt forklart. Pafgl-
gende gkt arbeidsledighet, sva-
ke offentlige finanser og ekt pri-
vat sparing gjer at prisene i man-
ge land fortsatt faller.

| hvilken grad kan norske bo- -

ligpriser sies & veere et pyrami-
despill? Det er ikke usannsynlig
at hendelsesforlgpet over ogsa
kan ramme Norge. Norske bolig-
priser har steget med godt over
300 prosent som helhet og neer-
mere 450 prosent | Oslo og Bee-
rum siden tidlig nittitall. Ingen eu-
ropeiske land har hatt en liknen-
de prisvekst. Boligprisene i Sve-
rige har til sammenlikning steget
med 250 prosent i samme peri-
ode. Jens Stoltenberg er bekym-
ret, og flere med ham.

| statsbudsjettet for 2012 un-
derstrekes det at brutto gjeldsni-
va ihusholdningene i Norge na er
om lag 200 prosent av disponi-
bel inntekt. | USA var den private
gjeldsbelastningen pa rundt 140
prosent av disponibel inntekt da
boblen sprakk i 2008.

Til tross for reallgnnsvekst i
Norge, i motsetning til mange an-
dre land, sa er mye av forbruket
likevel i stor grad basert pa Ian.
Med dagens lave renter og lav ar-
beidsledighet kan mange tale en
hayere gjeldsbelastning enn USA,
men gjelda stiger fortsatt. | sep-
tember ble det meldt at hushold-
ningenes gjeld steg med naerme-
re 8 prosent arlig, mens lgnnsvek-
sten er pa 4 prosent. Norske hus-
holdninger har gkt gjelda mer enn
lgnnsveksten hvert &r siden midt
pa 1990-tallet, Det betyr at man-
ge husholdninger akkumulerer
gjeld i stort omfang og at de forut-

Med en ny nedtur i interna-
sjonal gkonomi vil norsk industri
ogsé bli rammet, varer og tjenes-
ter vil selge darligere og skatte-
inngangen vil bli lavere og kom-
munene ma kutte kostnader.
Med hgyere arbeidsledighet, la-
vere skatteinntekter og endrede
forventninger til videre prisutvik-
ling vil boligprisfall ogsa ramme
Norge.

Om vi ikke tror at dette lan-
det er annerledes, ber begrens-
ningene i kredittveksten komme
for boblen sprekker. USAs avgéat-
te sentralbanksjef Alan Green-
span sa at myndighetene ikke
burde sprekke bobler som mar-
kedet skapte, av frykt for & gjere
feil. Hans syn var at det var bed-
re & rydde opp etterpa. Vi vet hva
den strategien har fort til.

Norge bor ikke lenger opprett-
holde regelverk og skatteordnin-
ger som stimulerer til eiendoms-
spekulasjon og overdrevne lane-
opptak. Ett tiltak er & fierne skat-
tefradraget for [an — gradvis. N&
som renta er lav vil det ha sma
konsekvenser. Da vil man f& ned
prisen pa boliger, fordi alle da far
redusert sitt laneniva. Dessuten
vil det hjelpe dem som skal inn i
boligmarkedet, som da vil fa lave-
re lan, og det vil stimulere til spa-
ring, som mange husholdninger
trenger. Dagens skattefradrag pa
lan fungerer som indirekte subsi-
dier til biler, bater og hytter, samt
til ekstra utleieboliger som igjen

setter videre vekst i boligprisene. | gker etterspgrselen og prisnivaet




Gjeld: Med hgyere arbeidsle-
dighet, lavere skatteinntekter og
endrede forventninger til videre
prisutvikling vil boligprisfall ogsa
ramme Norge,skriver kronikaren.
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pa boliger. Dernest kan man vi- | de tre stgrste motorene i ver-
dereutvikle eiendomsskatt pa | denspkonomien gar med redu-
eiendom utenom egen bopel | sert kapasitet.

slik regjeringen allerede har

begynt med. Videre bgr man | Sannsynligheten er derfor
heve formuesgrunnlaget for | stor for at vi star foran store ut-
uteleieboliger og senke den for | fordringer ogsa i vart land. Da
aksjer. Da vil man fa pengerut | vilboligprisene falle, kredittbo-
av et gjeldsdrevet eiendoms- | blen kan sprekke og arbeids-
system og over i (forhapentlig- | markedet settes under press.
vis) produktiv virksomhet. Var industri blir da sveert ut-
satt for nedleggelser og opp-
En ny internasjonal ned- | kigp. Strategiene for & sikre in-
gang vil i neste runde antake- | dustri 0g verne arbeidsmarke-
lig utleses i EU og svekke gko- | det 0g hvordan vi skal hand-
nomien i Europa og USA. Kina | tere kredittboblen, ber legges
vil denne gang mest sannsyn- | sa raskt som mulig. Fagbeve-
lig fa sterre problemer, grun- ' gelsen har gjennom flere ge- )
net videre eksportfall, og for | nerasjoner stolte tradisjoner i
svak innenlandsk ettersparsel | sa mate. N& ma den kunnska-
til & veie opp for dette. Samti- | pen og arven igjen brukes for
dig har Kina etter manges syn | atavare pa den norske model-
sin egen store boligboble, der | len og sikre framtidig verdiska-
luften kan veere i ferd med & ping i en styrket realgkonomi,
ga ut. Det vil i sa fall gjgre at
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